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I. Introduccién

Durante toda la historia de la humanidad el consumo de bienes y servicios ha tenido
grandes repercusiones, muchas de las cosas que adquirimos o vendemos requieren de
una forma o método de pago donde se intercambian bienes conocidos como el dinero. El
dinero es un tipo de activo o de bien que es aceptado dentro de una comunidad como
medio de pago para sus intercambios econdémicos y comerciales (Editorial Etecé, 2023).

Si bien en la historia de la humanidad podemos encontrar el trueque como un método de
intercambio de bienes y servicios, fue necesario crear un bien que representara el valor
de las cosas o propiedades del ser humano y que permitiera su intercambio afiadiéndole
un valor que fuese aceptado y deseado por todos. Asi pues, con la creacion del dinero
se crearon sistemas econdmicos que lo regularan y en la edad media con el intercambio

de bienes y servicios nacio la banca y el comercio con sus formas de administracion.

Alo largo de un semestre se ha estudiado parte de las mateméticas financieras las cuales
son aplicadas a las finanzas. Esta rama esta conformada de una serie de herramientas
cuyo objetivo es determinar la evolucion del valor del dinero en relacion al tiempo y
analizar sus implicaciones, utilizando para ello las tasas de interés que es uno de los
principales elementos que puede considerarse como la base de las matematicas
financieras. En este presente documento se analizara algunas investigaciones que tiene
fundamento y raiz en las matematicas financieras como son el comportamiento de los

cetes en los ultimos 6 afos, los créditos y seguros.

Il. Rendimiento de los cetes en los ultimos 6 afios por mes.

Los Cetes son el instrumento de deuda mas antiguo emitido por Gobierno Federal: se
emitieron por primera vez en enero de 1978. En la actualidad se ofertan a plazos de 28 y



91 dias, asi como a plazos cercanos a los seis meses y un afio, aunque histéricamente
se han llegado a emitir a plazos minimos de 7 dias y maximos de 728 dias.

De acuerdo con la descripcidén del Banco de México (Banxico), los Cetes son titulos que
pertenecen a la familia de los bonos cupdn cero. Es decir, que se comercializan con
descuento por debajo de su valor nominal (diez pesos), no devengan intereses y liquidan
su valor con rendimientos en la fecha de vencimiento (BBVA, 2024).

Con base en la investigacién previa, el Banco de México (BANXICO), mediante su portal
de valores, indica que los rendimientos de los Certificados de la Tesoreria de la
Federacion (CETES) entre 2019 y 2024 han presentado fluctuaciones relevantes (Portal
del mercado de valores, s.f.).

A continuacion, se presenta el comportamiento de los cetes en los ultimos 6 afos:

Cetes 2019 Cetes 2020
Tasa Tasa
Mes Tasa Anual efectiva Mes Tasa Anual efectiva
mensual mensual
Enero 7.95% 0.66% Enero 7.12% 0.59%
Febrero 7.93% 0.66% Febrero 6.96% 0.58%
Marzo 8.02% 0.67% Marzo 6.81% 0.57%
Abril 7.78% 0.65% Abril 6.09% 0.51%
Mayo 8.07% 0.67% Mayo 5.47% 0.46%
Junio 8.25% 0.69% Junio 5.06% 0.42%
Julio 8.14% 0.68% Julio 4.82% 0.40%
Agosto 8.01% 0.67% Agosto 4.49% 0.37%
Septiembre 7.72% 0.64% Septiembre 4.38% 0.37%
Octubre 7.66% 0.64% Octubre 4.20% 0.35%
Noviembre 7.47% 0.62% Noviembre 4.23% 0.35%
Diciembre 7.12% 0.59% Diciembre 4.27% 0.36%
Cetes 2021 Cetes 2022
Tasa Tasa Tasa Tasa
Mes T efectiva Mes Promedio efectiva
mensual mensual
Enero 4.22% 0.35% Enero 5.53% 0.46%
Febrero 4.12% 0.34% Febrero 5.87% 0.49%
Marzo 4.05% 0.34% Marzo 6.31% 0.53%
Abril 4.07% 0.34% Abril 6.56% 0.55%
Mayo 4.06% 0.34% Mayo 6.91% 0.58%
Junio 4.02% 0.34% Junio 7.31% 0.61%
Julio 4.32% 0.36% Julio 7.76% 0.65%
Agosto 4.46% 0.37% Agosto 8.25% 0.69%
Septiembre 4.55% 0.38% Septiembre 8.70% 0.73%
Octubre 4.84% 0.40% Octubre 8.93% 0.74%
Noviembre 5.05% 0.42% Noviembre 9.42% 0.79%
Diciembre 5.29% 0.44% Diciembre 9.96% 0.83%




Cetes 2023 Cetes 2024
Tasa Tasa Tasa Tasa
Mes . efectiva Mes . efectiva
Promedio Promedio
mensual mensual
Enero 10.61% 0.88% Enero 11.29% 0.94%
Febrero 10.92% 0.91% Febrero 11.05% 0.92%
Marzo 11.23% 0.94% Marzo 11.02% 0.92%
Abril 11.29% 0.94% Abril 10.97% 0.91%
Mayo 11.32% 0.94% Mayo 10.99% 0.92%
Junio 11.16% 0.93% Junio 10.97% 0.91%
Julio 11.22% 0.94% Julio 10.92% 0.91%
Agosto 11.16% 0.93% Agosto 10.76% 0.90%
Septiembre| 11.08% 0.92% Septiembre| 10.44% 0.87%
Octubre 11.08% 0.92% Octubre 10.24% 0.85%
Noviembre 10.89% 0.91% Noviembre 10.05% 0.84%
Diciembre 11.21% 0.93% Diciembre 9.85% 0.82%

[ll. La inflacion mensual en los ultimos 6 afios (Calculo de la tasa real por mes,
Calculo de la tasa real acumulada de los 6 afios)

La inflacion es el aumento generalizado y sostenido de los precios de bienes y servicios
en un pais durante un periodo de tiempo sostenido, normalmente un afio. Cuando el nivel
general de precios sube, con cada unidad de moneda se adquieren menos bienes y
servicios. Es decir, que la inflacion refleja la disminucién del poder adquisitivo de la
moneda: una pérdida del valor real del medio interno de intercambio y unidad de medida
de una economia. Para medir el crecimiento de la inflacién se utilizan indices, que reflejan
el crecimiento porcentual de una 'cesta de bienes' ponderada. El indice de medicion de
la inflacion es el Indice de Precios al Consumidor (IPC) (El Economista. es, s.f.).

Se ha obtenido los datos correspondientes a la inflacion mensual entre 2019 y 2024. Con
base en la investigacion realizada a traves del portal de inflacion del Banco de México,
estas cifras son variables y estan influenciadas por diversos factores, como los cambios
en los precios internacionales, las politicas monetarias internas y los eventos econémicos
globales. En las siguientes tablas se observan los datos obtenidos como son: la inflacion
mensual en los ultimos 6 afios, el calculo de la tasa real por mes y el calculo de la tasa

real acumulada de los 6 anos.



Cetes 2019 .
Inflacion
Tasa (efectiva Tasa Real 2019
Mes Tasa Anual efectiva
mensual) 2019
mensual
Enero 7.95% 0.66% 0.09% 0.0057
Febrero 7.93% 0.66% -0.03% 0.0069
Marzo 8.02% 0.67% 0.39% 0.0028
Abril 7.78% 0.65% 0.05% 0.0060
Mayo 8.07% 0.67% -0.29% 0.0097
Junio 8.25% 0.69% 0.06% 0.0063
Julio 8.14% 0.68% 0.38% 0.0030
Agosto 8.01% 0.67% -0.02% 0.0069
Septiembre 7.72% 0.64% 0.26% 0.0038
Octubre 7.66% 0.64% 0.54% 0.0010
Noviembre 7.47% 0.62% 0.81% 0.0019
Diciembre 7.12% 0.59% 0.56% 0.0003
5.15%
Cetes 2020 ..
Inflacion
Tas.a (efectiva Tasa Real 2020
Mes Tasa Anual efectiva
mensual) 2020
mensual
Enero 7.12% 0.59% 0.48% 0.0011
Febrero 6.96% 0.58% 0.42% 0.0016
Marzo 6.81% 0.57% -0.05% 0.0062
Abril 6.09% 0.51% -1.01% 0.0153
Mayo 5.47% 0.46% 0.38% 0.0008
Junio 5.06% 0.42% 0.55% - 0.0013
Julio 4.82% 0.40% 0.66% - 0.0026
Agosto 4.49% 0.37% 0.39% - 0.0002
Septiembre 4.38% 0.37% 0.23% 0.0013
Octubre 4.20% 0.35% 0.61% - 0.0026
Noviembre 4.23% 0.35% 0.08% 0.0027
Diciembre 4.27% 0.36% 0.38% - 0.0002

2.23%




Cetes 2021

- Inflacion
. Tasa ¢ ai-a (efectiva Tasa Real 2021
es Promedio erectiva mensual) 2021
mensual

Enero 4.22% 0.35% 0.86% - 0.0050
Febrero 4.12% 0.34% 0.63% - 0.0028
Marzo 4.05% 0.34% 0.83% - 0.0049
Abril 4.07% 0.34% 0.33% 0.0001
Mayo 4.06% 0.34% 0.20% 0.0014
Junio 4.02% 0.34% 0.53% - 0.0019
Julio 4.32% 0.36% 0.59% - 0.0023
Agosto 4.46% 0.37% 0.19% 0.0018
Septiembre 4.55% 0.38% 0.62% - 0.0024
Octubre 4.84% 0.40% 0.84% - 0.0043
Noviembre 5.05% 0.42% 1.14% - 0.0071
Diciembre 5.29% 0.44% 0.36% 0.0008

-2.65%
Cetes 2022 .
= Inflacion
- Tasa f ai? (efectiva Tasa Real 2022
€s Promedio erectiva mensual) 2022
mensual

Enero 5.53% 0.46% 0.59% - 0.0013
Febrero 5.87% 0.49% 0.83% - 0.0034
Marzo 6.31% 0.53% 0.99% - 0.0046
Abril 6.56% 0.55% 0.54% 0.0001
Mayo 6.91% 0.58% 0.18% 0.0040
Junio 7.31% 0.61% 0.84% - 0.0023
Julio 7.76% 0.65% 0.74% - 0.0009
Agosto 8.25% 0.69% 0.70% - 0.0001
Septiembre 8.70% 0.73% 0.62% 0.0010
Octubre 8.93% 0.74% 0.57% 0.0017
Noviembre 9.42% 0.79% 0.58% 0.0020
Diciembre 9.96% 0.83% 0.38% 0.0045

0.07%




Cetes 2023

Inflacion

Tasa Tas? (efectiva Tasa Real 2023

Mes Promedio efectiva mensual) 2023

mensual
Enero 10.61% 0.88% 0.68% 0.0020
Febrero 10.92% 0.91% 0.56% 0.0035
Marzo 11.23% 0.94% 0.27% 0.0066
Abril 11.29% 0.94% -0.02% 0.0096
Mayo 11.32% 0.94% -0.22% 0.0117
Junio 11.16% 0.93% 0.10% 0.0083
Julio 11.22% 0.94% 0.48% 0.0045
Agosto 11.16% 0.93% 0.55% 0.0038
Septiembre 11.08% 0.92% 0.44% 0.0048
Octubre 11.08% 0.92% 0.38% 0.0054
Noviembre 10.89% 0.91% 0.64% 0.0027
Diciembre 11.21% 0.93% 0.71% 0.0022
6.71%
Cetes 2024 . .
Inflacion

Tasa Tas‘:,\ (efectiva Tasa Real 2024

Mes Promedio efectiva mensual) 2024

mensual

Enero 11.29% 0.94% 0.89% 0.0005
Febrero 11.05% 0.92% 0.09% 0.0083
Marzo 11.02% 0.92% 0.29% 0.0063
Abril 10.97% 0.91% 0.20% 0.0071
Mayo 10.99% 0.92% -0.19% 0.0111
Junio 10.97% 0.91% 0.38% 0.0053
Julio 10.92% 0.91% 1.05% - 0.0014
Agosto 10.76% 0.90% 0.01% 0.0089
Septiembre 10.44% 0.87% 0.05% 0.0082
Octubre 10.24% 0.85% 0.55% 0.0030
Noviembre 10.05% 0.84% 0.44% 0.0040
Diciembre 9.85% 0.82% 0.38% 0.0044

6.76%




TASA REAL ULTIMOS 6 La tasa real de la inflacién en los ultimos 6 afios es

0,
ANOS 19.30% del 19.30%, es el valor real de la inflacion ajustada a

el cambio de los precios contantes.
IV. Conclusion

En los dltimos seis afios comprendido del 2019 a 2024, el rendimiento de los CETES a
experimentado variaciones que han surgido de acontecimientos importantes dentro de
los cuales los mas conocidos son el Covid-19 y la invasion de Rusia a Ucrania. Para
inicios del afio 2019 las tasas se mantuvieron en un promedio de 7-8% alcanzando su
punto minimo en diciembre con 7.12% y su maximo en junio con un 8.25%, cabe sefalar
que, las politicas de tasas altas del Banco de México buscan controlar la inflacién y atraer

inversion.

En el afio 2020 se empezaron a ver las fluctuaciones de los rendimientos, encontrando
asi su punto mas alto a inicios del afio, en enero con un porcentaje de 7.12% y su punto
mas bajo a finales del afio en octubre con un 4.20%, esto marco un momento critico, con
los rendimientos cada vez mas bajos por repercusiones de la pandemia del covid-19, asi
pues, 2021 fue uno de los afios mas criticos ya que las fluctuaciones mas bajas se
presentaron en ese momento manteniéndose en un promedio de 4-5% los rendimientos
cayeron a un minimo de 4.02% debido a la reduccion de tasas para reactivar la economia

y su pico mas alto en ese afio fue de 5.29%.

Para el afio 2022, los rendimientos comenzaron a recuperarse manteniendo un promedio
de entre 5-9%, pero su recuperacién para los afios del 2023 y 2024 marcaron un cambio
significativo, llegando con fuerza debido a la inflacién global y factores como la guerra en
Ucrania, alcanzando su pico con porcentajes que oscilaban entre 9-11%, pero el punto
mas algido fue en mayo del 2023 con 11.32% y su punto mas bajo para diciembre del
afio 2024 con 9.85%, lo cual reflejo una disminucion retroactiva y reflejando una

economia mas estable y una menor inflacion.

La inflacion en Meéxico fluctuaciones que se relacionaron estrechamente con las
fluctuaciones de los rendimientos de los CETES de los cuales ya hemos hablado y

analizado en los periodos de 2019-2024. En el afio 2019, la inflacion fue estable con



algunos altibajos pero que se mantuvieron al margen. Pero, para el afio 2020, la
pandemia provocé un descenso importantisimo en la inflacién, con porcentaje de -1.01%

en abril, lo que contribuy6 a la baja de rendimientos de los CETES. A

Durante el afio 2021, la inflacibn comenz6 a subir debido a problemas de suministro y
alzas en combustibles y esto contribuyé a un aumento significativo y gradual de los
rendimientos. Para los afios 2022 y 2023, las alzas inflacionarias que surgieron de la
crisis global propiciaron al aumento del rendimiento en los CETES. Por altimo, para el
afo 2024, la inflacion se vio estabilizada y esto influyo en que los rendimientos delos
cetes también comenzaran a descender, fue asi que de esta manera se propicié un

entorno econdmico mas balanceado.

Si bien los acontecimientos inesperados como el Covid-19 y las guerras impactan
significativamente al decremento y aumento de los porcentajes de rendimiento e
intereses de los CETES y la inflacion, es preciso saber identificarlos ya que estos mismos
nos podran indicar cuando poder invertir y cuando poder vender, si bien, la baja en el
rendimiento de los CETES indica precios mas accesibles en la compra y el aumento de
la inflacién indica rendimientos mas interesantes, por la alza de precios hacia bienes de

consumao.

VII. Crédito automotriz

El crédito es una herramienta financiera que permite a las personas y empresas acceder
a fondos para realizar inversiones, compras o pagar deudas, sin tener que pagar todo de
una vez. El crédito puede ser utilizado para financiar gastos personales, como estudios o
viajes, 0 para cubrir necesidades empresariales, como la compra de equipo o la

expansion de la empresa.

A continuacion, se presenta un crédito automotriz de la empresa Volswagen y su
respectiva tabla e amortizacion, el cual representa una tabla de amortizacién de pagos
iguales con un interés de 18.99% anual y mensualmente de 1.58%, asi mismo, un plazo

de pago de 60 meses con IVA del 16% y los seguros y servicios financiados.



DESGLOSE GENERAL
INTEGRACION PAGO INICIAL UNITARIO CONCEPTO 50 MIESES
ENGANCHE (20%) CON IVA S 65,030.06
SUBVENCIBN DE ENGANCHE ; - PAGO INICIALTOTAL |$  92,399.59
COMISION POR APERTURA § 784523 || PAGOMENSUALTOTAL| 5 7,515.82
SEGURO DE CONTADO $  19,524.30 MONTO A FINANCIAR | $ 271,966.65
TOTAL DE PAGO INICIAL $  92,399.59 —
DESGLOSE DE PAGO MENSUAL ID COTIZACION : 9893300
MENSUALIDAD DEL VEHICULO $  7,183.44 MARCA: VOLSWAGEN
MENSUALIDAD SERVICIOS PRECIO: | $  325150.32
ADICIONALES Y SEGUROS FINANCIADOS| 32738 CAT: 34.4% SIN IVA INFORMATIVO
TOTAL DE PAGO MENSUAL $  7,515.82 TASA DE INTERES :
TASA EFECTIVA AL CLIENTE (ANUALFIJA)|  18.99% ORDINARIA (ANUAL FIJA) 18.99%
CAT (SIN IVA INFORMATIVO) 34.40% __ |[cOMISION POR APERTURA| $  7,845.23
SEGUROS Y SRVICIOS ADICIONALES UNITARIO SEGUROD S 19,524.30
FINANCIADOS SERVICIOS ADICIONALES | $ 11,846.39
GAP PLUS VW ST $  5899.00
SEGURO DE VIDA S 413022 TASA EFECTIVA
SEGURO DE DESEMPLEO S 1,817.18 1{\5/*2%
TOTALA FINANCIAREN SEGUROS Y |\ o/ 1o eod
SERVICIOS ADICIONALES CON IVA
CREDITO AUTOMOTRIZ
No.MES | MENSUALIDAD INTERES | IVA DE INTERES | AMORTIZACION | SALDO INSOLUTO
0 ol s - s - s - [ 271,966.65
1 S 751582 | $  4303.87 | $ 683.62 | S 252333 |$  269,443.32
2 S 751582 | S 4,263.94 | $ 68223 | S 2,569.65|$  266,873.67
3 S 751582 | S 422328 | $ 67572 | S 2,616.82 | S 264,256.85
4 S 751582 | $  4,181.86 | $ 669.10 | S 2,664.86 | S 261,592.00
5 S 751582 | $  4,139.69 | $ 66235 | S 271378 |$  258,878.22
6 S 751582 | $  4,09.75 | $ 655.48 | S 2,76359 | $  256,114.63
7 $ 751582 | $  4,053.01|$ 648.48 | S 281432 |S  253,300.30
8 S 751582 | S 4,008.48 | 64136 | S 2,865.99 | S  250,434.32
9 $ 751582 | $  3,963.12 | $ 63410 | $ 291860 |$  247,515.72
10 S 751582 | $  3,916.94 | $ 62671 | S 297217 |$ 24454355
11 $ 751582 | S 3,869.90 | $ 619.18 | S 302673 |$  241,516.81
1 S 751582 | $  3,822.00| $ 61152 | $  3,08230|$ 23843452
13 $ 751582 | $  3,773.23| $ 60372 | $ 313883 |$ 23529564
14 S 751582 | $  3,723.55 | $ 59577 | S 3,196.50 | $  232,099.14
15 S 751582 | S 3,672.97 | $ 587.68 | S 325518 | S 228843.9




16 S 7,515.82 | $ 3,621.46 | $ 579.43 | S 3,314.93 | $ 225,529.03
17 S 7,515.82 | $ 3,569.00 | $ 571.04 | S 3,375.78 | $ 222,153.25
18 S 7,515.82 | $ 3,515.58 | $ 562.49 | S 3,437.75 | $ 218,715.50
19 S 7,515.82 | $ 3,461.17 | $ 553.79 | S 3,500.86 | $ 215,214.64
20 S 7,515.82 | $ 3,405.77 | $ 544.92 | S 3,565.12 | $ 211,649.51
21 S 7,515.82 | $ 3,349.35 | $ 535.90 | S 3,630.57 | $ 208,018.94
22 S 7,515.82 | $ 3,291.90 | $ 526.70 | S 3,697.22 | $ 204,321.73
23 S 7,515.82 | $ 3,233.39 | $ 517.34 | S 3,765.09 | $ 200,556.64
24 S 7,515.82 | $ 3,173.81 | $ 507.81 | S 3,834.20 | $ 196,722.44
25 S 7,515.82 | $ 3,113.13 | $ 498.10 | $ 3,904.59 | $ 192,817.85
26 S 7,515.82 | $ 3,051.34 | $ 488.21 | S 3,976.26 | $ 188,841.59
27 S 7,515.82 | $ 2,988.42 | S 478.15 | S 4,049.25 | S 184,792.33
28 S 7,515.82 | S 2,924.34 | S 467.89 | S 4,123.59 | S 180,668.75
29 S 7,515.82 | $ 2,859.08 | S 457.45 | S 4,199.28 | S 176,469.46
30 S 7,515.82 | S 2,792.63 | S 446.82 | S 4,276.37 | S 172,193.09
31 S 7,515.82 | $ 2,724.96 | S 435.99 | $ 4,354.87 | S 167,838.22
32 S 7,515.82 | $ 2,656.04 | S 424.97 | S 4,434.81 | S 163,403.41
33 S 7,515.82 | $ 2,585.86 | S 41374 | S 4,516.22 | S 158,887.19
34 S 7,515.82 | $ 2,514.39 | $ 402.30 | $ 4,599.13 | S 154,288.06
35 S 7,515.82 | $ 2,441.61 | S 390.66 | S 4,683.55 | S 149,604.50
36 S 7,515.82 | $ 2,367.49 | S 378.80 | S 4,769.53 | S 144,834.97
37 S 7,515.82 | $ 2,292.01 | S 366.72 | S 4,857.08 | S 139,977.89
38 S 7,515.82 | $ 2,215.15 | $ 354.42 | S 4,946.25 | S 135,031.64
39 S 7,515.82 | $ 2,136.88 | S 34190 | S 5,037.04 | $ 129,994.60
40 S 7,515.82 | $ 2,057.16 | S 329.15 | S 5129.51 | $ 124,865.09
41 S 7,515.82 | $ 1,975.99 | S 316.16 | S 5223.67 | $ 119,641.42
42 S 7,515.82 | $ 1,893.33 | S 302.93 | S 5,319.56 | $ 114,321.86
43 S 7,515.82 | S 1,809.14 | S 289.46 | S 541721 | S 108,904.64
44 S 7,515.82 | $ 1,723.42 | S 275.75 | S 5,516.66 | $ 103,387.98
45 S 7,515.82 | $ 1,636.11 | S 261.78 | S 5617.93 | $ 97,770.06
46 S 7,515.82 | $ 1,547.21 | S 247.55 | S 5721.06 | $ 92,049.00
47 S 7,515.82 | $ 1,456.68 | S 233.07 | S 5,826.08 | $ 86,222.93
48 S 7,515.82 | $ 1,364.48 | S 21832 | S 5933.03 | $ 80,289.90
49 S 7,515.82 | $ 1,270.59 | $ 203.29 | S 6,041.94 | S 74,247.96
50 S 7,515.82 | $ 1,174.97 | S 188.00 | $ 6,152.85 | $ 68,095.11
51 S 7,515.82 | $ 1,077.61 | S 172.42 | S 6,265.80 | S 61,829.31
52 S 7,515.82 | $ 978.45 | S 156.55 | S 6,380.82 | $ 55,448.49
53 S 7,515.82 | $ 877.47 | S 140.40 | S 6,497.95 | S 48,950.54
54 S 7,515.82 | $ 774.64 | S 123.94 | S 6,617.23 | S 42,333.31
55 S 7,515.82 | $ 669.92 | S 107.19 | $ 6,738.71 | $ 35,594.60
56 S 7,515.82 | $ 563.28 | S 90.13 | $ 6,862.41 | S 28,732.19
57 S 7,515.82 | $ 454.69 | S 72.75 | S 6,988.38 | S 21,743.81
58 S 7,515.82 | $ 344.10 | S 55.06 | S 7,116.67 | $ 14,627.14
59 S 7,515.82 | $ 23147 | S 37.04 | S 7,247.31 | $ 7,379.83
60 S 7,515.82 | $ 116.79 | $ 18.69 | $ 7,380.35 |-$ 0.52
TOTALES S 450,949.20 | S 154,294.85 | S  24,687.18 | S  271,967.17 | S -




VIIIl. Conclusion

El respectivo crédito automotriz financia una cantidad de $271, 687.18 MXN para un auto
con valor de $325, 150.32 MXN, con un pago inicial de $92,399.59 MXN que incluye
enganche, comision por apertura y seguro de contacto, asi como otros seguros
adicionales. La tabla de amortizacion es un panorama claro y explicito del monto real a
pagar y en qué medidas, lo cierto es, que al final del plazo acordado no solo habremos
pagado el precio total del auto o el monto financiado sino una cantidad mas en seguros,
intereses e IVA asociados al crédito que se ha solicitado y que al final de pagar el crédito
habremos pagado no solo una cantidad de $271967.17 sino una cantidad de $450,949.20
sin contar el pago inicial de $92, 399.59.

En suma, los créditos nos ayudan a financiar un bien que deseamos adquirir y no
podemos pagar de contado, pero también implica un mayor costo asociado debido a los
intereses asociaos, siempre el pago de contado seria una mejor opcion si se cuenta con

el dinero necesario para adquirir el bien que se desea.

XI: Crédito empresarial.

Los créditos empresariales son una herramienta financiera, permite a las empresas
obtener una inversion, comprara o pagar sus deudas. En este caso se presenta un crédito
grupal, el cual es diferente a un crédito empresarial, ya que, el crédito empresarial
requiere de distintos requisitos para poder ser otorgado, una de sus principales requisitos
es la constitucién de una empresa con minimo 3 afios de operacién y que busca su

expansion.

Por otra parte, un crédito grupal es para una sociedad minimo de 4 integrantes y se
solicita una serie de requisitos que no son extremadamente estrictos. ES preciso
mencionar que los créditos grupales tienen un mayor riesgo para quienes lo financian ya
gue no son prestamos tan formales y por lo tanto no con un 100% de seguridad para
quien lo otorga, ademas su porcentaje de interés es aun mas alto debido al grado de
riesgo para quien lo financia y este alcanza hasta un 60% anual que representa un 5%
mensual, el cual, es porcentaje mucho mas elevado al de un crédito empresarial otorgada

por un banco. Debido a que no se ha logrado obtener el crédito empresarial, se ha tomado



de ejemplo este respectivo crédito grupal y su esquema de amortizacion de pagos iguales
con un plazo de 12 meses (1 afio) con una cantidad de $180,000 y con una tasa efectiva
de 5%.

PLAZO 12
FRECUENCIA MENSES
MONTO $180,000.00
TASA MENSUAL 5%
No. MES | MENSUALIDAD| INTERES | IVA DEINTERES | AMORTIZACION | SALDO INSOLUTO
0 S 21,235.08 | $ - S - S - S 180,000.00
1 S 21,235.08 | $ 9,000.00 | $ 1,440.00 | S 10,795.08 | S 169,204.92
2 S 21,235.08 | $ 8,460.25 | S 1,353.64 | S 11,421.19 | S 157,783.73
3 S 21,235.08 | $ 7,889.19 | S 1,262.27 | S 12,083.62 | S 145,700.10
4 S 21,235.08 | $ 7,285.01 | S 1,165.60 | S 12,784.47 | S 132,915.63
5 S 21,235.08 | $ 6,645.78 | S 1,063.33 | S 13,525.97 | S 119,389.65
6 $ 21,235.08 | $ 5969.48 | $ 955.12 | $ 14,310.48 | S 105,079.17
7 S 21,235.08 | $ 5,253.96 | S 840.63 | S 15,140.49 | S 89,938.69
8 S 21,235.08 | $ 4,496.93 | S 719.51 | S 16,018.64 | S 73,920.05
9 S 21,235.08 | $ 3,696.00 | S 591.36 | S 16,947.72 | $ 56,972.33
10 S 21,235.08 | $ 2,848.62 | S 455.78 | S 17,930.68 | S 39,041.65
11 S 21,235.08 | $ 1,952.08 | S 31233 | S 18,970.66 | S 20,070.98
12 S 21,235.08 | $ 1,003.55 | S 160.57 | S 20,070.96 | S 0.02
TOTALES | $ 276,056.04 | $64,500.84 | $ 10,320.14 | S 180,000.0 | S -

X. Conclusion.

El crédito empresarial es un instrumento de financiacion, tiene una parte muy importante
gue es la proyeccion financiera que indica el tiempo en que se recuperara el dinero
invertido, asi como una evaluacion de costo beneficio, para poder asi acreditar de forma
correcta y precisa la toma de decisiones que resulta ser tan importante para determinar
qué tan beneficioso puede ser para nuestra empresa o que pueda afectarla. También es
importante saber la TIR ya que esta nos permitira comprar con el rendimiento de invertir
cierta cantidad de dinero, para obtener una retribucibn mayor. En este caso el crédito
grupal tiene una tasa bastante elevada que hace que los intereses sean altos y que al
final de la operacién y termino de pago de la cantidad financiada, se terminara pagando
hasta 2-3 veces mas. En suma, siempre puede existir una mejor opcion y lo importante

es analizar cada una de ellas para tomar la mejor decision.



XI. Arrendamiento Financiero.

A continuacién, se presenta un arrendamiento financiero, expedida por DE LAGEN
LANDEN, S.A DE C.V SOCIEDAD FINANCIERA DE ONJETO MULTIPLE, en el cual se
otorga una cantidad de $6549512.80 MXN, que se pretenden cubrir en 60 pagos parciales
y consecutivos de manera mensual con una tasa del 15.50% anual, que representa una

tasa de 1.29% mensual.

Este arrendamiento, es un acuerdo a largo plazo que no se puede cancelar. La obligacion
del arrendatario es pagar la renta del arrendamiento hasta el vencimiento del periodo
acordado. El periodo del contrato de arrendamiento corresponde generalmente a la vida

operativa del activo en la empresa.

Es un arrendamiento a largo plazo en el que el arrendatario debe registrar el elemento
arrendado como un activo en su balance y registrar como deuda el valor presente de los
pagos del arrendamiento. Si bien el arrendamiento financiero suele ser un instrumento
de deuda de las empresas ya que permite la deduccién de impuestos, pero todo depende

al objetivo al que este vaya enfocado.

Importe

. Lf“““ Saldo inporte IVA Abono de IVA Seguro PagaTotal | 5,05 Parcial
mite de Insoluto Abono al Adquisicion interés Interés Bian Comisiones |  Seguros Total
pago Renta Principal ordinario Contratados

0| 25/0812022 3,686,259.20 0.00 0.00 0.00 0.00 | 468466 | 47.980.60 4,684.66 52.665.26
1| 121012022 3,671,547.74 14,711.46 2235383 7459555 | 11935.20 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
2| 1271112022 3,629 664.89 41,882.85 6,701.26 4742416 | 7,587.87 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.80
3| 1211212022 3,587,241.06 4242384 6,787.81 4688317 | 750131 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
4 | 120112023 3,544,260.24 42,971.81 6,875.49 4633520 | 741363 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
5 | 12/0212023 3,500,742.38 43,526.86 6,964.30 4578015 | 732482 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
6 | 12/0312023 3,456,653.29 44,089.09 7,054.25 4521792 | 723487 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
7| 12/0412023 3,411,994.72 44,658.57 714537 4464844 | 774375 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
8 | 12/05/2023 3,366,750.31 45.235.41 7,237.67 4407160 | 7,051.46 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.80
9 | 12/06/2023 3,320,939.61 45,819.70 7,331.15 4348731 | 695797 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
10 | 1200772023 3,274,528.07 4641154 742585 42,89547 | 6,863.28 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.80
11| 1210812023 3,227 517.05 47,011.02 7,521.76 4229599 | 6,767.36 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
12| 121092023 3,179,898 81 47618.25 761892 4168876 | 667020 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
13| 1211012023 3,131,665.49 48233.32 7,717.33 41,07369 | 657179 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
14| 12112023 3,082,809.16 48,856.33 7,817.01 4045068 | 647211 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
15 | 12122023 3,033,321.77 49,.487.39 7,017.98 39,819.62 | 6,371.14 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
16 | 121012024 2,983,195.17 50,126.60 8,020.26 3918041 | 6,268.87 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.80
17 | 121022024 293242110 50,774.07 8,123.85 3853294 | 6,165.27 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
18 | 121032024 2,880,991.19 51,429.90 8,228.78 3787711 | 6,060.34 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
19 | 121042024 2,828,896.99 52,094.21 8,335.07 37,1280 | 5954.05 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
20 | 12/05/2024 2,776,129.90 52,767.09 844273 36,539.92 | 5846.30 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
21 | 12/06/2024 2,722,681.23 53,448.66 8,551.79 35,858.35 | 5737.34 | 468466 0.00 4,684.66 108,280.80
22 | 12/0712024 2,668,542.19 54,139.04 8,662.25 3516797 | 50626.88 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.80
23 | 12/08/2024 2,613,703.85 54,838.34 8,774.13 34,468.67 | 5514.99 | 4684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
24 | 12/09/2024 2,558,157.18 55,546.67 8,887.47 33,760.34 | 5401.65 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
25 | 1211012024 2,501,893.04 56,264.15 9,002.26 33,042.86 | 5286.86 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
26 | 121112024 2,444.902.15 56,990.89 911854 3231612 | 5170.58 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
27 | 1211212024 2,387,175.12 57,721.02 9,236.32 31,579.99 | 5052.80 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
28 | 12/0112025 2,328.702.46 58,472.66 9,355.63 30,834.35 | 4933.50 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.80
29 | 12/0212025 2,269,474.52 59,227.94 947647 30,079.07 | 4,812.65 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79




30| 12/03/2025 2,209481.56 | 59,992.96 959887 |  20314.06 | 4,690.25 | 4,664.66 0.00 4,684.66 108,280.79
31 | 12/04/2025 2,148,713.69 60,767.87 9,722.86 28,539.14 4,566.26 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
32 | 12/05/2025 2,087,160.90 61,552.79 9,848.45 27,754.22 4,440.68 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.80
33| 12/06/2025 2024,813.06 | 62,347.85 997566 |  26,959.16 | 4,313.47 | 4,604.66 0.00 4,684.66 108,260.80
34 | 12/07/2025 1,961,659.88 63,153.17 10,104.51 26,153.84 4,184.61 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
35 | 12/08/2025 1,897,690.97 63,968.90 10,235.02 25,338.11 4,054.10 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
36| 12/09/2025 1,832,895.81 6479517 | 10,367.23 |  24511.84 | 3921.89 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
37 | 12/10/2025 1,767,263.70 65,632.11 10,501.14 23,674.90 3,787.98 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
38 | 12111/2025 1,700,783.85 66,479.85 10,636.78 22,827.16 3,652.35 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.80
39 | 1212/2025 1,633.445.30 | 67,338.55 | 1077417 | 21,968.46 | 3,514.95 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
40 | 12/01/2026 1,565,236.96 68,208.34 10,913.33 21,098.67 3,375.79 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
41| 12/02/2026 1,496,147.59 |  69,089.37 | 1105430 |  20217.64 | 3,234.82 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
42 | 12/03/2026 142616582 |  69,981.77 |  11,197.08 1932524 | 3,002.04 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
43 | 12/04/2026 1,355,280.12 70,885.70 11,341.M 18,421.31 2,947.41 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
44_| 12/05/2026 1,283,478.81 71,801.31 11,488.21 17,505.70 | 2,800.91 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
45 | 12/06/2026 1,210,750.07 72,728.74 11,636.60 16,578.27 2,652.52 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
46 | 12/07/2026 1,137,081.92 73,668.15 11,786.90 15,638.86 2,502.22 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
47_| 12/08/2026 1,062,462.21 74,619.70 11,939.15 14,687.31 | 2,349.97 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
48 | 12/09/2026 986,878.68 75,583.54 12,093.37 13,723.47 2,195.76 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.80
49 | 12110/2026 910,318.85 76,559.83 12,249.57 12,747.18 2,039.55 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
50 | 12/11/2026 832.770.12 | 77,548.72 12,407.80 11,758.20 | 1,881.33 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.80
51 | 12112/2026 754,219.73 78,550.40 12,568.06 10,756.61 1,721.06 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
52_| 12/01/2027 674,654.72 | 79,565.00 12,730.40 974201 | 1,558.72 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,260.79
53 | 12/02/2027 594,062.00 |  80,592.72 12,894.84 871420 | 1,394.20 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.80
54 | 12/03/2027 512,428.30 81,633.71 13,061.39 7,673.30 1,227.73 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
55 | 12/04/2027 42974015 | 82,688.14 |  13,230.10 6,618.87 | 1,059.02 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
56 | 12/05/2027 345,983.95 83,756.20 13,400.99 5,550.81 888.13 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
57 | 12/06/2027 261,145.90 84,838.05 13,574.09 4,468.96 715.03 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
58 | 12/07/2027 175212.03 | 85,933.88 13,749.42 337313 539.70 | 4,684.66 0.00 4,684.66 108,280.79
59 | 12/08/2027 88.168.17 87.043.85 13.927.02 2.263.16 362.11 4.684.66 0.00 4.684.66 108.280.80

[ 60 | 12/09:2027 | 0.00 | 8816817 | 1410691 |  1,438.84 | 18221 | 4,684.66 | 0.00 |  4684.66 |  108,280.79

El (la) suscriptor(a) promete pagar incondicionalmente al Beneficiario, las cantidades de intereses ordinarios, calculados sobre la suma
principal insoluta del presente Pagaré, desde la fecha de su suscripcion hasta la fecha de su pago fotal, a razén de la tasa del 15.50%
anual.

XI. Fondo de ahorro pararetiro

Los fondos de ahorro para retira nacen a raiz de que dejan de existir las jubilaciones para
los trabajadores, con esto llega la oportunidad de crear dichos fondos que permitan
acumular recursos segun las aportaciones mensuales y los plazos de pago que se
estipulen en el mismo, obteniendo asi un rendimiento de ellos, con una tasa que va desde
el 11-15% de rendimiento. Dependiendo al monto de dinero final a retirar es la cantidad
de impuestos a pagar, pero si el dinero se retira después de los 65 afos, el interés ya no

se aplica.
Datos Generales Resumen de Resultados Portafolios
~ N N
Nombre: Andrea Fernanda G? Aportaciones Acumutadas: 659,122 Pesos Conservador; 100%
g mez Mart?nez
Saldo Proyectado a Edad 45: 1,017,205
Edad: 22 Anos
% de Bono Acreditado: 55%
Plazo 23 Afos
Comprometido: Bono Acreditado: 9,900
Periodicidad: Mensual Tasa Anual Proyectada: 6%
Tipo de plan: Art. 93 (Antes Art. 109) || Valor Acumulado del Beneficio 0
Fiscal:
incremento con Si
Inflacion:
Aportacion Regular: 1,500
% ISR del Cliente: 35%
\ AN AN >




XIIl. Conclusiones generales.

Es importante analizar cada uno de los instrumentos de inversion y crédito en los cuales
queremos depositar nuestro dinero, ya que estos representan no solo una forma de
financiar gastos que se requieren o de ganar un rendimiento por ellos, sino que pueden
representar un entorno hostil, si no se analiza con cuidado, ademas de esto, el analisis
de cada uno de ellos nos da un panorama amplio acerca de valor que el dinero tiene o
gana con el tiempo y como las situaciones del entorno afectan o benefician otorgando
valor, rendimientos o impuestos que son regulados por el banco central de México.
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