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Introducción 
La presente investigación tiene como objetivo analizar los rendimientos de los 
Certificados de la Tesorería de la Federación (CETES) y comparar diversas 
alternativas de financiamiento y ahorro: los créditos empresariales, los créditos 
automotrices y los planes de ahorro para el retiro. Todo ello se estudia dentro del 
ámbito de las matemáticas financieras, disciplina que ofrece las herramientas 
necesarias para valorar opciones de inversión y financiamiento, estimar riesgos y 
proyectar resultados en distintos horizontes de tiempo. 

En el entorno económico actual, marcado por la volatilidad de los mercados y la 
competencia global, resulta fundamental para las personas y las empresas contar 
con un conocimiento sólido de conceptos como la tasa nominal, la tasa efectiva, la 
inflación y el valor del dinero en el tiempo. Así, la correcta comprensión de cómo 
funcionan los CETES y diversos instrumentos de crédito y ahorro contribuye a una 
toma de decisiones más acertada, tanto a nivel personal como empresarial. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Análisis de los Certificados de Tesorería 
Historia y contexto 
Los CETES (Certificados de la Tesorería de la Federación) fueron introducidos en 
México en 1978 como parte de la estrategia gubernamental para financiarse a través 
del mercado de deuda interna. Con ello, el Gobierno Federal buscó fomentar la 
participación de inversionistas nacionales e internacionales, ofreciéndoles un 
instrumento seguro y con liquidez. A lo largo de las últimas décadas, los CETES se 
han consolidado como uno de los valores gubernamentales más populares, ya que 
proporcionan rendimientos competitivos y se consideran de bajo riesgo al estar 
respaldados por el propio Estado mexicano. 

 

Definición y tipos 
Los CETES son títulos de deuda de corto plazo emitidos por el Gobierno Federal. 
Para los inversionistas, representan una inversión de renta fija con muy bajo riesgo. 
Los plazos típicos de emisión son 28, 91, 182 y 364 días, aunque los más comunes 
y negociados son los de 28 y 91 días. 

Cada plazo ofrece oportunidades de rendimiento diferentes. Los de menor plazo (28 
o 91 días) suelen brindar mayor flexibilidad y liquidez, mientras que los de 182 o 
364 días, al ser más largos, pueden otorgar tasas más altas, aunque exijan mayor 
inmovilización de capital. 

 

Rendimientos 
El rendimiento de los CETES puede medirse como tasa nominal o tasa efectiva. La 
tasa nominal es el porcentaje de ganancia anualizada sin contemplar 
capitalizaciones intermedias ni el efecto de la inflación. La tasa efectiva, en cambio, 
considera la reinversión periódica de intereses, lo que resulta en una ganancia 
acumulada mayor. 

Asimismo, la tasa real ajusta cualquiera de las anteriores (nominal o efectiva) por la 
inflación, lo que indica si el inversionista está incrementando o simplemente 
preservando el poder adquisitivo de su inversión. 

A continuación, tenemos una tabla con un histórico del comportamiento de las tasas 
de los Certificados de Tesorería en los últimos 6 años: 



 

 
 

En los últimos seis años, los CETES han sido un reflejo claro de los ciclos 
económicos y las decisiones de política monetaria en México. Durante este periodo, 
se observan tres fases principales: un entorno inicial de tasas altas con rendimientos 
reales positivos, un ajuste hacia tasas bajas durante los años de estímulo 
económico, y un regreso a tasas altas como respuesta a la inflación. 

El periodo destaca por su marcada interacción entre las tasas de interés y la 
inflación. En los primeros años, las tasas reales positivas beneficiaron a los 
inversionistas. Sin embargo, el contexto global cambió drásticamente con la 
pandemia de COVID-19, lo que llevó a una política monetaria expansiva para 
fomentar la recuperación económica. Esto provocó tasas de CETES más bajas y 



rendimientos reales negativos en algunos años, afectando el poder adquisitivo de 
quienes invirtieron en estos instrumentos. 

Con el aumento de la inflación a partir de 2022, derivado de factores como las 
disrupciones en las cadenas de suministro y el alza en los precios de la energía, las 
tasas de CETES comenzaron a incrementarse significativamente. Este ajuste 
permitió recuperar tasas reales positivas, especialmente en 2023, un año en el que 
se registraron rendimientos atractivos en términos reales. 

En términos acumulados, los CETES han proporcionado un rendimiento real 
positivo del 19.30% en este periodo, demostrando que, a pesar de las fluctuaciones 
económicas y la volatilidad inflacionaria, han sido una herramienta sólida para 
proteger y aumentar el valor del capital en el largo plazo. Sin embargo, su 
desempeño depende estrechamente de la capacidad del Banco de México para 
equilibrar la inflación y el crecimiento económico, lo que ha sido evidente en los 
ajustes realizados en los últimos años. 

 

 

Créditos Empresariales 
Los créditos empresariales en México se remontan al siglo XIX, cuando existían 
rudimentarios mecanismos de financiamiento para apoyar la actividad comercial. 
Con el desarrollo del sistema bancario nacional a principios del siglo XX, surgieron 
instituciones que ofrecían créditos más estructurados a comerciantes e industriales. 
A lo largo del tiempo, el Estado y la banca privada han impulsado el crecimiento de 
las micro, pequeñas y medianas empresas (MiPyMEs), consolidando los créditos 
empresariales como un pilar esencial para el desarrollo económico e industrial del 
país. 

Los créditos empresariales son financiamientos otorgados a empresas o personas 
físicas con actividad empresarial. Se utilizan para cubrir necesidades de capital de 
trabajo, compra de maquinaria y equipo, expansión de instalaciones o desarrollo de 
proyectos especiales. Pueden clasificarse en créditos a corto, mediano o largo 
plazo, dependiendo de la duración y el destino de los recursos. 

Las características principales de los créditos empresariales incluyen: 

• Tasas de interés fijas o variables, frecuentemente ligadas a referencias como 
la TIIE. 

• Comisiones por apertura, administración. 

• Garantías o avales que la institución pueda exigir según el riesgo percibido y 
el monto solicitado. 



• Estados financieros y proyecciones de la empresa, para demostrar su 
capacidad de pago. 

 

Tasas de interés 
Las tasas de interés de los créditos empresariales suelen estar por encima de los 
rendimientos de los CETES, ya que reflejan un mayor nivel de riesgo. Además, en 
periodos de alta volatilidad económica o inflación elevada, las tasas pueden 
incrementarse para compensar la incertidumbre financiera. 

Condiciones 
Para obtener un crédito empresarial, los bancos o instituciones financieras 
solicitan: 

• Historial crediticio sólido. (en el ejemplo, la consulta a buró cuesta $28 MXN) 

• Plan de negocios o proyecciones económicas que justifiquen el uso de los 
recursos. 

• Estados financieros que demuestren solvencia y flujo de efectivo estable del 
negocio. 

• Garantías o avales en función del importe solicitado. 

 

Ejemplo de crédito empresarial 
En el siguiente ejemplo de crédito empresarial tenemos un monto de $60,000 MXN 
y una tasa anual de 22%. Se detalla la forma en que cada pago se descompone en 
abono a capital, interés ordinario e IVA, así como el saldo insoluto. Este esquema 
de simulación refleja cómo la institución financiera estructura el cobro de intereses 
y la reducción gradual de la deuda. 

 



 

 

Es importante mencionar que, debido a una nueva legislación, hoy en día es posible 
hacer abonos a capital en cualquier momento sin incurrir en ninguna penalización, 
esto permite reducir el pago de intereses e incluso liquidar el crédito antes de la 
finalización del plazo. 

Para el ejemplo usado, tenemos un pago mensual de $5,725.96 que refleja un 
monto cómodo que puede resultar muy útil para pequeños negocios que buscan 
expandirse, también podemos observar que el monto total a pagar es de 
$68,711.49, es decir, pagamos un total de intereses de $8,711.49 en un año, 
nuevamente podemos señalar que dicho crédito es una buena opción de 
financiamiento para negocios pequeños en crecimiento. 

 



 

Créditos Automotrices 
Tuvieron su mayor auge en México a partir de la década de 1970, cuando las 
armadoras y agencias de autos comenzaron a ofrecer planes de financiamiento para 
incentivar la venta de vehículos. Con el paso del tiempo, la banca comercial y otros 
intermediarios financieros sumaron programas más competitivos, ampliando el 
acceso a autos nuevos y usados. De esta forma, los créditos automotrices se 
convirtieron en un importante motor para el sector automotriz y para la economía en 
general. 

Los créditos automotrices son financiamientos diseñados para la adquisición de 
vehículos, nuevos o usados. Por lo general, las instituciones financieras exigen un 
enganche (entre 10% y 30% del valor del auto), ofreciendo a cambio un plazo de 
pago que puede ir de 12 hasta 72 meses o más, y una tasa de interés que puede 
ser fija o variable. 

Otros rasgos importantes son: 

• Seguro obligatorio: El crédito requiere contar con un seguro de auto. 

• Comisiones de apertura y costos de administración de la cuenta. 

• Posibilidad de incorporar seguros de vida o cobertura de desempleo para 
proteger al cliente. 

Condiciones 
Para obtener un crédito automotriz, el solicitante debe demostrar: 

• Capacidad de pago a través de comprobantes de ingresos y estabilidad 
laboral. 

• Historial crediticio favorable para minimizar el riesgo percibido por la 
institución financiera. 

• Documentación personal completa (identificación oficial, comprobante de 
domicilio, etc.). 



Ejemplo de crédito automotriz 
 



 



Esta cotización corresponde a un crédito automotriz para la adquisición de un Honda 
Civic modelo 2025. El precio total del vehículo es de $580,900, y el cliente realiza 
un enganche del 30% equivalente a $174,270, dejando un monto a financiar de 
$410,830. El crédito tiene un plazo de 60 meses con una tasa de interés fija anual 
del 12.99% (sin IVA) y un Costo Anual Total (CAT) del 14.1% (sin IVA), lo que 
garantiza que los pagos mensuales sean constantes a lo largo del plazo. 

Cada mensualidad incluye el pago del capital, los intereses, el seguro del vehículo 
y el seguro de vida. El pago inicial con IVA es de $10,120.63 y disminuye 
progresivamente conforme se amortiza el capital, ya que la proporción destinada a 
los intereses decrece con el tiempo. El monto total a pagar por el financiamiento, 
incluyendo todos los costos, es de $636,393. Es importante señalar que el seguro 
del vehículo y el seguro de vida se renuevan anualmente, lo que afecta el pago 
mensual. 

Entre los beneficios destacados del crédito, se menciona que la tasa es fija durante 
toda la vida del préstamo, no hay penalización por pagos anticipados, y existe la 
opción de realizar el pago del seguro de manera anual o financiada. También se 
ofrecen plazos flexibles desde 12 hasta 72 meses, lo que permite adaptarse a las 
necesidades del cliente. Los requisitos incluyen la presentación de identificación 
oficial vigente, comprobante de domicilio y, opcionalmente, comprobantes de 
ingresos. 

En términos generales, este crédito automotriz ofrece un esquema accesible y 
estable, ideal para quienes buscan financiamiento con condiciones claras y 
previsibles. No obstante, al solicitar un crédito de este tipo, es fundamental evaluar 



el costo total del financiamiento en relación con el precio del vehículo y nuestras 
capacidades financieras antes de tomar una decisión. 

 

 

Planes de Ahorro para el Retiro 
Los esquemas formales de ahorro para el retiro han evolucionado 
significativamente. Previo a la década de 1940, no existía un sistema estructurado 
de pensiones. Con la fundación del IMSS (Instituto Mexicano del Seguro Social) en 
1943 y, más tarde, el surgimiento de las AFORES en 1997, el país consolidó un 
modelo de contribución obligatoria y voluntaria para garantizar cierta seguridad 
financiera a los trabajadores al llegar a la vejez. Paralelamente, han surgido planes 
privados y seguros con componente de inversión que complementan la pensión 
pública. 

Los planes de ahorro para el retiro son programas de inversión que buscan la 
formación de un capital a largo plazo, asegurando una fuente de recursos durante 
la jubilación. Estos planes pueden gestionarse mediante: 

• AFORES (Administradoras de Fondos para el Retiro): Parte obligatoria para 
trabajadores afiliados al IMSS o al ISSSTE. 

• Planes Personales de Retiro (PPR): Iniciativas voluntarias con ventajas 
fiscales y aportaciones flexibles. 

• Seguros con componente de inversión: Ofrecidos por aseguradoras, 
permiten ahorrar e invertir simultáneamente, recibiendo al final del plazo un 
capital garantizado o sujeto a rendimientos de mercado. 

Ventajas: 
• Fomentan la disciplina de ahorro a largo plazo. 

• Protegen contra el riesgo de insuficiencia financiera en la vejez. 

• Ofrecen incentivos fiscales, dependiendo de la modalidad y el marco legal. 

• Pueden superar la inflación si se invierte en activos adecuados. 

Desventajas: 
• La liquidez es limitada, pues el objetivo es mantener el dinero hasta la 

jubilación. 

• Comisiones de gestión y administración que pueden disminuir los 
rendimientos netos. 



• El rendimiento final depende de las estrategias de inversión y de la situación 
económica general. 

Ejemplo de plan de ahorro para el retiro 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



En este plan de ahorro para el retiro, bajo el esquema OptiMaxx Plus de Allianz 
México, podemos observar un fondo acumulativo a largo plazo mediante 
aportaciones constantes y aprovechando el interés compuesto. Yo como cliente me 
comprometo a hacer aportaciones mensuales de $1,800 durante 25 años, 
acumulando un total de $540,000 al final del periodo. 

El plan proyecta un rendimiento anual del 12%, lo que permite que el saldo 
acumulado del fondo alcance aproximadamente $2,159,852 al finalizar el plazo. 
Después de la retención de impuestos correspondiente, el saldo disponible neto 
sería de $1,831,683, lo que refleja un crecimiento significativo sobre las 
aportaciones iniciales. 

El crecimiento del fondo es gradual al inicio, pero se acelera en los últimos años 
gracias al efecto del interés compuesto, donde la acumulación de rendimientos 
genera un impacto exponencial. 

Entre los beneficios adicionales, se incluye la deducción fiscal de las aportaciones 
anuales bajo el régimen del Artículo 93, con un ISR del 35% sobre los rendimientos. 
Esto puede representar un incentivo adicional para quienes buscan optimizar su 
carga fiscal mientras ahorran para el futuro. 

Este plan es ideal para quienes desean asegurar su estabilidad financiera en el 
retiro mediante un compromiso a largo plazo. Sin embargo, es importante considerar 
que los rendimientos proyectados no están garantizados, ya que dependen del 
desempeño del mercado. Por lo tanto, resulta fundamental que el cliente evalúe si 
este esquema se alinea con sus objetivos y capacidades financieras antes de 
comprometerse. 

 

 

 

 



Conclusiones 
En conjunto, esta investigación evidencia la enorme relevancia que tienen las 
matemáticas financieras para la toma de decisiones en los distintos ámbitos de la 
economía personal y empresarial. La capacidad de comprender y aplicar conceptos 
como la tasa nominal, la tasa efectiva, la tasa real y la inflación permite estimar con 
precisión el costo y el beneficio de las diferentes alternativas de inversión y 
financiamiento. Además, el análisis histórico y el contexto actual ofrecen 
perspectivas útiles para entender las tendencias y proyecciones de futuro. 

Por otra parte, al contemplar la variedad de instrumentos existentes (desde 
opciones de deuda pública hasta financiamientos dirigidos a consumidores o 
negocios, pasando por esquemas de ahorro de largo plazo) se muestra la necesidad 
de evaluar no solo la rentabilidad aparente, sino también los riesgos asociados y las 
implicaciones fiscales, la disponibilidad de liquidez y la posibilidad de hacer frente a 
compromisos de pago. De esta manera, el uso estratégico de las matemáticas 
financieras permite optimizar recursos, alinear los objetivos a las condiciones 
cambiantes del mercado y, en última instancia, promover un crecimiento económico 
estable y sostenible, tanto en el ámbito individual como en el empresarial. 

Recomendaciones generales 
Para los inversionistas y ahorradores: 

• Monitorear constantemente la evolución de las tasas de interés y la inflación 
para evaluar la conveniencia de CETES u otros instrumentos de renta fija. 

• Diversificar el portafolio de inversión según el perfil de riesgo y el tiempo. 

Para las empresas: 

• Realizar proyecciones financieras detalladas antes de contratar un crédito, 
contemplando distintos escenarios de tasa de interés y plazos de pago. 

• Revisar las condiciones del crédito (comisiones, avales, garantías) para 
asegurar la viabilidad del proyecto. 

Para quienes buscan adquirir un vehículo: 

• Analizar detenidamente las ofertas de crédito automotriz, considerando el 
enganche, la tasa, la duración del plazo y los seguros asociados. 

Para quienes planean su retiro: 

• Empezar a ahorrar desde temprana edad y conocer las ventajas fiscales que 
ofrecen los planes personales de retiro o las AFORES. 

• Ajustar periódicamente las aportaciones según el nivel de ingresos y metas 
de jubilación. 
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